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Instructions for the candidates 

Write your roll no on the top immediately on receipt of this question paper. 

There are 7 questions in the question paper. Answer any 5 questions.  

All questions carry equal marks. 

Answer may be written either in English or Hindi, but the same medium should be used 

throughout the paper. 

 

1 a). How do Net Present Value (NPV) and Internal Rate of Return (IRR) help in selecting 

profitable projects? A project requires an initial investment of ₹60,000 and generates cash 

inflows of ₹20,000 per year for 4 years. The discount rate is 10%.  Calculate the NPV and 

state whether the project should be accepted.                                               3+3 

b). What are perpetual annuities? A perpetual annuity pays $5,000 per year forever. If the 

interest rate is 15%, calculate the present value of this perpetuity.                          3+3 

c). What is the difference between Macaulay duration and Modified duration?  3+3 

   2.            a). Explain portfolio diagram lemma ‘Prove that the curve in a return risk diagram defined  

by a non-negative mixture of two assets 1 & 2 lies within the triangular region defined by 

the two original assets and the point on the vertical axis of height A = (r1 σ2 + r2 σ1)/   σ1+ 

σ2).(6)                                                                                                               



  b). What do you understand by a feasible set? What do you understand by the minimum 

variance point?                                                                                                        3+3 

c). Suppose that there are two assets with rˉ1=15, σ1=20, rˉ2=18, σ2=.01. A portfolio is 

formed with weights w1=.25 and w2=.75. Calculate the mean and the variance of the 

portfolio?                                                                                                                 6  

3.      a). What do you understand by Passive and Active trading? Explain with the help of 

examples.                                                                                                                    3+3 

b). What is the difference between the Securit y Market Line (SML) and the Capital 

  Market Line (CML)? Explain with the diagram?              3+3 

c). Explain the Capital Asset Pricing Model. And what is meant by the beta coefficient 

(βi) for a security?                3+3 

4.         a). Consider a two-asset portfolio with the following parameters: Asset 1: Expected return 

0.12, standard deviation 0.20. Asset 2: Expected return 0.15, Standard Deviation 

0.18. Covariance between the two assets is 0.01. Portfolio weights: w1=0.25 and 

w2=0.75. (i) Calculate the expected return of the portfolio. (ii)Calculate the variance 

of the portfolio.           3+3                                                                                                           

b). Explain one fund theorem? What do you understand by the degeneracy condition?        

3+3 

 c). Suppose you buy 200 shares of the Walt Disney Company at $30 per share and 100 

shares of Coca-Cola stock at $40 per share. If Disney's share price goes up to $36 and 

Coca-Cola's falls to $38, what is the new value of the portfolio, and what return did it 

earn? Show that the price change, what are the new portfolio weights?                 6  

5.          a). Explain the difference between systematic risk and idiosyncratic risk with figures?                                      

3+3  

     b). Explain what you understand by the linearity of pricing and the certainty equivalent 

form?                                                                                                                           6 

    c). What is the significance of portfolio diversification? What is a feasible set in 

portfolio  theory? Discuss two important properties of a feasible set. (3+3) 

6.          a). How is Behavioural Finance different from Conventional Finance? Explain in points.  

          b). What is an efficient market? Explain 3 forms of market efficiency.                                                                                                          

   c). You are about to purchase a new car and have two options to pay for it. You can 

pay $20,000 in cash immediately, or you can get a loan that requires you to pay $500 

each month for the next 48 months (four years). If the monthly interest rate you earn 

on your cash is 0.5%, which option should you take? 



7            a). Difference between Jensen’s index and Sharpe ratio with a diagram?                 3+3        

b). Explain the theories of the term structure                                                                6  

a). What is immunisation of a bond? Calculate the Macaulay duration of a 10 % 

coupon, 30‑year bond that is trading at par, with a yield is 10 %, assuming semi-

annual coupon payments.                  3+3                         

                                                                                                                                              

1 क). लाभकार
 प�रयोजनाओं के चयन म� शु�ध वत�मान मू�य (एनपीवी) और आंत�रक %&तफल दर (आईआरआर) कैस ेसहायक 

होत ेह-? एक प�रयोजना के /लए ₹60,000 के %ारं/भक &नवशे क3 आव4यकता है और यह 4 वष7 तक %&त वष� ₹20,000 का 

नकद %वाह उ:प;न करती है। छूट दर 10% है। एनपीवी क3 गणना कर� और बताएं Cक Dया प�रयोजना को Eवीकार Cकया 

जाना चाFहए। 3+3 

ख). शा4वत वाJष�क3 Dया होती है? एक शा4वत वाJष�क3 %&तवष� ₹5,000 का भुगतान हमशेा के /लए करती है। यFद Lयाज दर 15% 

है, तो इस शा4वत वाJष�क3 का वत�मान मू�य Nात क3िजए। 3+3 

ग). मैकाल ेअवQध और सशंोQधत अवQध म� Dया अंतर है? 3+3 

2. क). पोट�फो/लयो आरखे %म&ेयका क3 RयाSया क3िजए: /स�ध क3िजए Cक दो प�रसंपJUयV 1 और 2 के गैर-ऋणा:मक /मYण 

�वारा प�रभाJषत %&तफल जोZखम आरखे म� व[, दो मूल प�रसंपJUयV और ऊ]वा�धर अ^ पर ऊँचाई A = (r1 σ2 + r2 σ1)/ 

σ1+ σ2) वाल ेdबदं ु�वारा प�रभाJषत deभुजाकार ^ेe के भीतर िEथत होता है। (6) 

 

ख). Rयवहाय� समgुचय से आपका Dया ता:पय� है? ;यूनतम %सरण dबदं ुस ेआपका Dया ता:पय� है? 3+3 

ग). मान ल
िजए Cक दो प�रसंपJUयाँ ह- िजनके /लए rˉ1=15, σ1=20, rˉ2=18, σ2=.01 है। w1=.25 और w2=.75 भारV के साथ 

एक पोट�फो/लयो बनाया जाता है। पोट�फो/लयो का मा]य और %सरण Nात क3िजए? 6  

3. क). पै/सव और एिDटव kेlडगं से आपका Dया ता:पय� है? उदाहरणV क3 सहायता स ेसमझाइए। 3+3 

ख). /सDयो�रट
 माकo ट लाइन (एसएमएल) और कैJपटल माकo ट लाइन (सीएमएल) म� Dया अंतर है? आरेख क3 सहायता स े

समझाइए। 3+3 

ग). कैJपटल एसेट %ाइ/सगं मॉडल क3 RयाSया क3िजए। और Cकसी /सDयो�रट
 के /लए बीटा गुणांक (βi) का Dया अथ� है? 3+3 

4. क). &नrन/लZखत मापदंडV वाल े दो एसेट पोट�फो/लयो पर Jवचार क3िजए: एसेट 1: अपेs^त %&तफल 0.12, मानक Jवचलन 

0.20। एसेट 2: अपेs^त %&तफल 0.15, मानक Jवचलन 0.18। दोनV एसेटV के बीच सह%सरण 0.01 है। पोट�फो/लयो भार: 

w1=0.25 और w2=0.75। (i) पोट�फो/लयो के अपेs^त %&तफल क3 गणना क3िजए। (ii) पोट�फो/लयो के %सरण क3 गणना 

क3िजए। 3+3 



ख). वन फंड tयोरम क3 RयाSया क3िजए? आप अपघटन िEथ&त स ेDया समझते ह-? 3+3 

c). मान ल
िजए Cक आप वॉ�ट lडwनी कंपनी के 200 शेयर 30 डॉलर %&त शेयर क3 दर स ेऔर कोका-कोला के 100 शेयर 40 

डॉलर %&त शेयर क3 दर से खर
दते ह-। यFद lडwनी के शेयर क3 क3मत बढ़कर 36 डॉलर हो जाती है और कोका-कोला क3 

क3मत Qगरकर 38 डॉलर हो जाती है, तो पोट�फो/लयो का नया मू�य Dया होगा और इसने Cकतना %&तफल अिज�त Cकया? मू�य 

प�रवत�न के बाद पोट�फो/लयो का नया भार Dया होगा, यह दशा�इए। 6 

5. क). RयविEथत जोZखम और Jव/शyट जोZखम के बीच अंतर को आंकड़V सFहत Eपyट क3िजए? 3+3 

ख). मू�य &नधा�रण क3 रैZखकता और &नि4चतता समतु�य {प स ेआपका Dया ता:पय� है? 6 

ग). पोट�फो/लयो JवJवधीकरण का Dया मह:व है? पोट�फो/लयो /स�धांत म� Rयवहाय� समुgचय Dया है? Rयवहाय� समुgचय के दो 

मह:वपूण� गणुV पर चचा� क3िजए। (3+3) 

 

6. क). Rयवहा�रक JवU पारंप�रक JवU स ेकैस े/भ;न है? dबदंओंु म� Eपyट क3िजए। 

ख). कुशल बाजार Dया है? बाजार द^ता के 3 {पV को Eपyट क3िजए। 

ग). आप एक नई कार खर
दने वाले ह- और आपके पास भुगतान के दो Jवक�प ह-। आप तुरंत 20,000 डॉलर नकद दे सकत ेह-, या 

आप एक ऋण ल ेसकते ह- िजसके /लए आपको अगले 48 मह
नV (चार वष7) तक हर मह
ने 500 डॉलर चुकाने हVगे। यFद 

आपके नकद पर /मलने वाल
 मा/सक Lयाज दर 0.5% है, तो आपको कौन सा Jवक�प चुनना चाFहए? 

 

7 क). जे;सन सूचकांक और शाप� अनुपात के बीच अंतर को आरेख सFहत Eपyट क3िजए? 3+3 

ख). टम� EkDचर के /स�धांतV क3 RयाSया क3िजए। 6 

क) बॉ;ड का %&तर^ण Dया है? 10% कूपन वाले, 30 वष}य बॉ;ड क3 मैकाले अवQध क3 गणना क3िजए, जो सममू�य पर कारोबार 

कर रहा है और िजसक3 उपज 10% है, यह मानत ेहुए Cक कूपन भगुतान अध�वाJष�क है। 3+3 
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